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‘BUSINESS ANGEL": INCENTIVOS FISCALES.

La Ley de Apoyo al Emprendedor regula una
serie de incentivos para inversores privados en
nuevas empresas, comunmente denominados
Business Angels. El términtBusiness Angel”

(es decir,“angel de los negociog’ es utilizado
para definir a un particular (normalmente
empresario, directivo de empresa, ahorrador o
emprendedor con éxito) que decide invertir bien
en proyectos empresariales de nuevos
emprendedores, bien en empresas que se
encuentran en el estadio inicial de su actividad o
en empresas que se enfrentan a una fase de
crecimiento, con el objetivo de obtener un
beneficio a medio plazo. Los Business Angels se
diferencian de los inversores tradicionales y del
capital riesgo en su implicacion en la gestion de
la empresa.

Al igual que las entidades de capital riesgo, se
trata de inversores que apuestan por un proyecto
empresarial, sin involucrarse en el dia a dia, pero
aportando un valor afadido.

INCENTIVOS FISCALES

Deduccion por inversion en empresas de nueva

0 reciente creacion, serd del 20% de las

cantidades satisfechas en el periodo por la
suscripcién de acciones o participaciones de estas
empresas. Ademas de la aportacion al capital,
podran aportarse conocimientos empresariales o
profesionales adecuados para el desarrollo de la

empresa, en los términos que sefale el acuerdo d
inversion.

La base maxima de la deduccion se fija en
50.000 euros anualesy estara formada por el
valor de adquisicibn de las acciones o
participaciones suscritas.

No forman parte de la deduccion el importe de las
acciones o participaciones adquiridas con el saldo
de la cuenta-empresa, si se hubiese deducidc
previamente, ni los importes a los que se les
hubiese practicado una deduccién autonémica
similar.

Para que pueda practicarse esta deduccion debe
cumplirse los siguientes requisitos:

v' La entidad debe poseer la forma juridica
de Sociedad Andnima, Sociedad de
Responsabilidad Limitada, Sociedad Anénima
Laboral o Sociedad Limitada Laboral, y no
estar admitida a cotizacién en ningin mercado
organizado, durante todos los afios de tenencia
de la accion o participacion.

v La entidad debe ejercer una actividad

econdbmica que cuente con los medios
personales y materiales necesarios para Ssu
desarrollo. En particular, no podra dedicarse a
la gestibn de un patrimonio mobiliario o

inmobiliario en ninguno de los periodos

impositivos de la entidad concluidos con
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anterioridad a la transmision de la accion o
participacion.

v' El importe de la cifra de fondos propios de
la entidad no podra ser superior a 400.000
euros en el inicio del periodo impositivo en
que se adquieran las acciones 0
participaciones. Si la entidad forma parte de un
grupo segun el Codigo de Comercio, este
importe se referira al conjunto de entidades
que forman el grupo.

v’ Las acciones 0 participaciones deben
adquirirse en el momento de la constitucion o
mediante ampliacion de capital efectuada en
los tres afos siguientes a la constitucion, y
permanecer en el patrimonio del inversor mas
de tres afios y menos de doce afios.

v' La participacion directa o indirecta del
contribuyente en la entidad, junto con la que
posea su conyuge y cualquier persona unida al
contribuyente por parentesco, en linea recta o
colateral, por consanguinidad o afinidad, hasta
el segundo grado incluido, no puede ser,
durante ningun dia de los afios naturales de
tenencia de la participacion, superior al 40%
del capital social de la entidad o de los
derechos de voto.

v. Que no se trate de acciones o

participaciones en una entidad a través de la
cual se ejerza la misma actividad que se venia
ejerciendo anteriormente mediante otra

titularidad.

v' Esta deduccién se aplicara integramente
contra la cuota integra estatal, junto con el
50% del resto de deducciones estatales, pare
hallar la cuota liquida estatal del Impuesto.

La aplicacion de esta deduccién requerira que el
importe comprobado del patrimonio del
contribuyente, al finalizar el periodo de Ila
imposicion exceda del valor que arrojase su
comprobacion al comienzo del mismo, al menos
en el valor de la inversion realizada.

Para la practica de la deduccion por el
contribuyente, la entidad deberd expedir una
certificacion que indique el cumplimiento de los
requisitos que se le exigen en el periodo
impositivo en el que se produjo la adquisicion.

Esta deduccion se tendrd en cuenta para calcula
la base del limite de las deducciones en
actividades economicas fijadas en el IRPF.

Se crea la exencidon por reinversion de las
ganancias patrimoniales obtenidas por la
transmision de las acciones o participaciones
en empresas de nueva o reciente creaciénbre

los que se hubiese practicado la anterior
deduccién en nuevas acciones o0 participaciones
en empresas iguales. Si el importe reinvertido
fuese inferior al percibido en la transmision, solo
se excluira de la transmision la parte proporcional
de la ganancia patrimonial obtenida.

No se aplicara esta exencion:
v" Cuando el contribuyente hubiera
adquirido valores homogéneos en el afio
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anterior o posterior a la transmision de las
acciones o participaciones, por el valor que
como consecuencia de estas adquisiciones
permanezca en el patrimonio  del

contribuyente.

v' Cuando la transmision de los titulos se

realice al conyuge, a cualquier persona unida
al contribuyente por parentesco, en linea recta
o colateral, por consanguinidad o afinidad,

hasta el segundo grado incluido, o0 a una
entidad respecto a la que se produzca, con el
contribuyente o con alguna de las personas
antes citadas, grupo de acuerdo con el Cadigo
de Comercio, distinta de la entidad cuyas

acciones o participaciones se transmiten.

v' Cuando se transmitan acciones o0
participaciones y se opte por la aplicacién de

la exencidn, solamente formara parte de la
deduccién por adquisicion de nuevas acciones
o participaciones la parte de la reinversién que
exceda del importe total obtenido en la

transmision. En ningun caso podra aplicarse
deduccidn si no se supera este importe.

Tanto la deduccion como la exencion resultaran
de aplicacion respecto de las acciones o
participaciones suscritas a partir de la entrada en
vigor de la ley.

Los contribuyentes que obtengan ganancias
patrimoniales por la transmision de acciones 0
participaciones adquiridas con anterioridad a la
entrada en vigor de la ley podran aplicar la
exencién, siempre que se cumplan los requisitos y
condiciones establecidos.
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